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hohneCK Chile S.a. Y filial
eSTaDoS finanCieRoS ConSoliDaDoS

al 31 de diciembre de 2012 y 2011

ACTIVOS
día mes año día mes año 

al 31-12-2012al 31-12-2011
MUS $ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalente al Efectivo 1.406 179.784
Otros activos  financieros, corrientes 0 89.541
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas,  corrientes 3.547 -

Total Activos Corrientes 4.953 269.325

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes 1.262.057 492.072
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el método de la participación 0 722.170

Total Activos no Corrientes 1.262.057 1.214.242

TOTAL ACTIVOS 1.267.010 1.483.567

ESTADO DE RESUTADOS POR FUNCIÓN
día mes año día mes año

al 01-01-2012
al 31-12-2012

al 01-01-2011
al 31-12-2011

MUS $ MUS $
Ingresos de actividades Ordinarias 0 0
Costos de ventas 0 0

Ganancia Bruta 0 0

Gasto de administración -312 -682
Otros Gastos, por función -7 -6
Ingresos financieros 57.935 95.983
Costos Financieros -34.553 -186.038
Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se 
contabilicen utilizando el método de la participación 69.819 -43.001
Diferencia de cambio -19.802 -23.545

GANANCIA (PÉRDIDAD) ANTES DE IMPUESTO 73.080 -157.289
Gastos por Impuestos a las ganancias 0 0
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 73.080 -157.289

Ganancia (pérdida) atribuibles a: 
Ganancia (pérdida) , atribuible a los propietarios de la controladora 73.080 -157.289
Ganancia (pérdida), atribuibles a participaciones no controladoras 0 0
GANANCIA (PÉRDIDA) 73.080 -157.289

Ganancia por acción
Ganancia por acción básica ($ por acción) 0 0
Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones continuadas 4,96 -4,02
Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones discontinuadas 0 0

PASIVOS
día mes año día mes año 

al 31-12-2012al 31-12-2011
MUS $ MUS $

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos no financieros, corrientes 857.762 161.491
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 45 55
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 0 222.674

Total Pasivos Corrientes 857.807 384.220

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 235.459 206.694

Total Pasivos no Corrientes 235.459 206.694

TOTAL PASIVOS 1.093.266 590.914

PATRIMONIO
Capital Emitido 147.224 391.106
Ganancia (Pérdidas) acumuladas 73.080 823.538
Otras reservas -46.560 -321.991

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 173.744 892.653

Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL 173.744 892.653

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.267.010 1.483.567

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
día mes año día mes año 

al 01-01-
2012     al 

31-12-2012

al 01-01-2011  
al 31-12-2011 

MUS $ MUS $
Ganancia (perdida) 73.080 -157.289

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambios por conversión
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio de conversión, antes de impuestos 0 0
Ajustes de reclasificación en diferencias de cambio de conversión antes de impuestos 

0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversión 0 0

Otro resultado integral 
Resultado integral total 73.131 -157.289
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 73.080 -157.289
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 0 0

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 73.080 -157.289

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
día mes año día mes año 

al 31/12/2012al 31/12/2011
MUS $ MUS $

Flujo de Efectivo Neto de Actividades de Operación 
Ganancia (pérdida) 73.080 -157.289

Ajustes para Conciliar con el resultado de las Operaciones 
Ajustes por pérdida (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 19.802 23.545
Ajustes por participaciones Asociadas -69.819 43.028
Ajuste por incremento (disminución) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de la operación 5.019 -15.325

Ajustes por incrementos (disminución) en otras cuentas por pagar derivadas de las 
actividades de la operación -74.154 186.038

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -1.562 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversión o financiación -24.010 -20.752

Total de Ajustes por conciliación de ganancias (pérdidas) -144.724 216.534

Flujos de efectivos netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación -71.644 59.245

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 

Intereses recibidos de partes relacionadas 49.774 4.781
Préstamos a entidades relacionadas -966.000 -209.525
Cobros a entidades relacionadas 185.064 0
Flujos de efectivo procedentes de  la pérdida de control de subsidiaria u otros negocios  -79.830 0

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 53.656 12
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión -757.336 -204.732

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 0 206.436
Prestamos de entidades relacionadas -201.001 0
Intereses pagados -4.596 0
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 856.199 0
Flujos de efectivos procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 650.602 206.436

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del 
efecto de los cambios en la tasa de cambio -178.378 60.949

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 
Efecto de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalente al efectivo -178.378 60.949

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 179.784 118.835

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1.406 179.784

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre 2012

Capital
emitido

Otras
reservas
varias

Subtotal
otras reservas

Ganancias
(pérdidas)

acumuladas

Patrimonio
atribuible 

a los
propietarios 

de la 
controlador a

Participaciones
no

controladoras

Patrimonio
total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial período actual 1/1/2012 391.106 -321.991 -321.991 823.538 892.653 - 892.653
Incremento (disminuición)por 
corrección de errores - 473.098 473.098. -473.098 - - -
Saldos iniciales reexpresados 391.106 151.107 151.107 350.440 892.653 - 892.653
Cambios en  patrimonio - - - - - - -
  Resultado integral - - - - - - -
      Ganancia (pérdida) - - - 73.080 73.080 - 73.080
      Otro resultado integral - - - - - - -
      Resultado integral - - - 73.080 73.080 - 73.080
  Incremento (disminución por otras 
aportaciones de los    -
  propietarios 501.547 -151.107 -151.107 -350.440 - - -
  Incremento (disminución) por 
transferencias y otros cambios -745.429 -46.560 -46.560 - -791.989 - -791.989
Total de cambios en patrimonio -243.882 -197.667 -197.667 -350.440 -791.989 - -791.989
Saldo final período actual 31/12/2012 147.224 -46.560 -46.560 73.080 173.744 - 173.744

Al 31 de diciembre 2011

Capital
emitido

Otras
reservas
varias

Subtotal
otras reservas

Ganancias
(pérdidas)

acumuladas

Patrimonio
atribuible 

a los
propietarios 

de la 
controlador a

Participaciones
no

controladoras

Patrimonio
total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial período actual 1/1/2011 391.106 -348.474 -348.474 980.827 1.023.459  1.023.459
Cambios en el patrimonio        
  Resultado integral        
     Ganancia (pérdida)    -157.289 -157.289  -157.289
     Otro resultado integral        
     Resultado integral    -157.289 -157.289  -157.289
 Dividendos
 Incremento (disminución) por 
transferencias y otros cambios  26.483 26.483 26.483  26.483
Total de cambios en patrimonio  26.483 26.483 - 26.483 26.483
Saldo final período actual 31/12/2011 391.106 -321.991 -321.991 823.538 892.653  892.653
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1.- información General 
Hohneck Chile S.A., es una sociedad anónima cerrada, inscrita con fecha 27 de febrero de 2004 
en la Superintendencia de Valores y Seguros con el número 820. La Sociedad fue constituida el 3 
de diciembre de 2002, ante el Notario Público don Álvaro Bianchi R. y se rige por las disposiciones  
de la ley 18.046 y su reglamento y por el artículo 41D del Decreto ley 824. El objeto de la Sociedad 
es la realización de inversiones en Chile y el exterior, prestación de servicios remunerados a 
sociedades y  empresas establecidas en el exterior, en relación con las actividades que realicen 
dichas sociedades, sus filiales y coligadas, todo ello  de conformidad a lo establecido en el artículo 
41D de la Ley del Decreto Ley N° 824. 

La Sociedad presenta sus estados financieros en dólares estadounidenses.
El accionista controlador de la Sociedad es la Sociedad Hohneck S.A., controladora del  100% 
de sus acciones

2.- Bases de Preparación 

2.1 Bases de Presentación

Los presentes estados financieros consolidados están preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y las interpretaciones del Comité de Normas 
Internacionales de Información Financiera (CNIIF) en vigor al 31 de diciembre de 2012.Los 
estados financieros consolidados se preparan en dólares estadounidenses. Dependiendo de las 
NIIF aplicables, el criterio de medición utilizado en la preparación de estados financieros es el 
costo histórico, excepto la valoración de ciertos activos y pasivos que son valorizados al valor 
razonable. La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF, requiere 
el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También exige a la Administración que ejerza su 
juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Sociedad. Los presentes estados 
financieros consolidados y sus respectivas notas fueron aprobados el 28 de marzo de 2013.

2.2 Moneda funcional y de presentación

Los  presentes Estados Financieros Consolidados son presentados en dólares estadounidenses, 
que es la moneda funcional y de presentación de la sociedad. Hohneck Chile S.A.  posee una 
filial en Uruguay llamada “Dunvengan S.A.” y una filial indirecta, Fondo Taurus, cuyas  monedas 
funcionales son el dólar estadounidense. 

3.- Políticas Contables Significativas

3.1 Bases de Consolidación 

Filiales son todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene control. A la hora de evaluar si la 
Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de 
voto que sean actualmente ejercibles o convertibles. Las filiales se consolidan a partir de la fecha 
en que se transfiere el control y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 
Para contabilizar la compra de filiales se utiliza el método de adquisición. El costo de adquisición 
es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de 
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adquiridos 
y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinación de negocios se valoran 
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisición, con independencia del alcance de 
las participaciones no controladoras. El exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable 
de la participación de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como 
plusvalía comprada. Si el costo de adquisición es menor que el valor razonable de los activos 
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultado. Las 
transacciones entre empresas del Grupo, saldos y ganancias no realizadas son eliminadas. Las 
pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que la transacción proporcione evidencia 
de una pérdida de los activos transferidos. Las políticas de contabilidad de las filiales se cambian 
cuando sea necesario para garantizar la consistencia con las políticas adoptadas por la Compañía. 

Coligadas: Coligadas son aquellas sociedades en las que se ejerce influencia significativa sobre 
las políticas financieras y operativas, pero no en el control. En general, esto se refleja en una 
participación de entre el 20% y el 50% en el patrimonio. 

3.2 entidades afiliadas 

Las Sociedades afiliadas directas incluidas en la consolidación, son las siguientes  

Todas las entidades sobre las cuales se tiene control han sido incluidas en la consolidación 

Con fecha 30 de noviembre de 2012, la Administración de la asociada Dunvegan S.A. vendió la 
participación equivalente al 100% que poseía sobre los derechos sociales de Taurus Investment SPC.

3.3 Tipo de cambio 

Los Activos y pasivos en pesos chilenos se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores 
de cierre respectivamente: 

3.4 Plusvalía comprada

La plusvalía comprada representa el exceso de costo de adquisición sobre el valor razonable de 
la participación en los activos netos identificables de filiales o coligadas a la fecha de adquisición. 

La plusvalía comprada relacionada con adquisiciones de asociadas o coligadas se incluye en 
inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participación, y se somete a pruebas 
por deterioro de valor junto con el saldo total de la coligada. la plusvalía comprada, por separado, 
se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su costo menos pérdidas 
acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe 
en los libros de la plusvalía comprada relacionado con la entidad vendida. 

La unidad generadora de efectivo se define como el grupo de activos más pequeño al cual se le 
pueda identificar un flujo de efectivo independiente. La plusvalía comprada se asigna a unidades 
generadoras de efectivo para efectos de realizar las pruebas de deterioro. la distribución se 
efectúa entre aquellas unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiarán de la 
combinación de negocios de la que surgió la plusvalía. Anualmente, se mide la existencia de la 
plusvalía comprada.

3.5 instrumentos financieros

i) Clasificación:

(a) los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son acticos financieros 
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si de adquiere 
principalmente a la venta en corto plazo. Los derivados son también clasificados como mantenidos 
para negociar a menos que hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos activos 
se clasifican como activos corrientes. 

(B) los préstamos y cuentas por cobrar:
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo circulante, con 
excepción de aquellos con vencimientos superiores a 12 meses después de la fecha de emisión 
del balance (que se clasifican como activos no corrientes).

(C) los activos financieros disponibles para la venta:
Son activos no derivados que se designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de las 
otras categorías. Los activos financieros disponibles para la venta están incluidos en los activos 
no corrientes a menos que la gerencia tenga la intención de disponer de la inversión dentro de 
los 12 meses después de la fecha del balance. 

(D) los activos mantenidos hasta su vencimiento:
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se registran inicialmente a valor razonable 
más los costos de transacción directamente atribuibles. Después del reconocimiento inicial, las 
inversiones  mantenidas hasta el vencimiento se valoran a su costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo. 

ii) Reconocimiento y Medición: las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la 
fecha de contratación, la fecha en que la Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 
Los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se reconocen 
inicialmente a valor razonable y los costos de transacción se cargan a la cuenta de resultados. 
Estos activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las 
inversiones han vencido o se han transferido, en este ultimo caso, siempre que la Compañía ha 
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. Los activos financieros 
son posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas por cobrar se registran al 
costo amortizado utilizando el tipo de interés efectivo. Las Ganancias o pérdidas derivadas de 
los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados se presentan en le estado de resultados durante el período en que ocurren. 

iii) Deterioro del Valor de los activos financieros: la compañía evalúa al final de cada año si hay 
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros está deteriorado. 
Cuando un activo o grupo de activos financieros está deteriorado las pérdidas por deterioro se 
incurren sólo si existe una evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que ocurren después del reconocimiento inicial de activos (“siniestro”) y  la pérdida tenga 
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos 
financieros 

3.6 Pasivos financieros:

Los préstamos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en 
que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) 
y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados de vida de la deuda de acuerdo 
con el método de la tasa de interés efectiva. 

3.7 instrumentos financieros Derivados:

Los instrumentos derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable. Valor razonable es 
el valor al que se puede disponer un activo que se realiza y liquida un pasivo, en el mercado y con 
partes debidamente informadas, en condiciones normales. el valor razonable de los instrumentos 
derivados se puede obtener de los precios cotizados en el mercado o de modelos de precios que 
tengan en cuenta las tasas actuales del mercado. Con posterioridad al reconocimiento inicial, 
los instrumentos derivados se vuelven a medir a valor razonable teniendo en cuenta la fecha de 
los estados financieros. Dependiendo del instrumento como cobertura de flujo de efectivo, las 
coberturas netas de inversión o de cobertura del valor razonable, los cambios en el valor razonable 
se reconocen en el patrimonio o los resultados.

3.8 efectivo y equivalente al efectivo:

El efectivo equivalentes del efectivo incluye los saldos de caja y bancos y las inversiones en cuotas 
de fondos mutuos de renta fija cuya fecha de vencimiento es inferior a 3 meses. En el estado de 
situación financiera, los sobregiros, de existir se clasifican como préstamos en el pasivo corriente.

3.9 Capital Social:

El capital social está representado por acciones ordinaria de una sola clase. Los costos incrementales 
directamente atribuibles  a la emisión de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto 
como una deducción, neta de impuestos, de las ganancias obtenidas por la emisión de acciones.

3.10 Clasificación de Saldos en corrientes y no corrientes

 En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, 
como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha 
de corte de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese período.

3.11 Distribución de Dividendos

 Los Directivos son reconocidos cuando la obligación de pago queda establecida, es decir, a partir 
de la fecha que fue resuelto por el órgano social de la compañía.

3.12 Resultado por acción
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 La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas ordinarios 
de la Sociedad por el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulación en el año, 
excluyendo, de existir, las acciones ordinarias adquiridas por la sociedad y mantenidas como 
acciones de tesorería.

4.- Política de Gestión de Riesgo

Dado que Hohneck Chile S.A. es una Sociedad que fue creada, sólo y únicamente para realizar 
inversiones en el exterior, no mantiene deudas importantes, salvo a empresas del grupo, por lo que 
no existe ningún riesgo asociados a fluctuaciones en tasa de interés. Por otro lado su contabilidad 
se mantiene en dólares y su principal activo (la inversión extranjera) está denominado en dólares, 
por lo que el riesgo asociado a fluctuaciones de esta moneda está controlado por la administración. 

Por lo tanto, a continuación se detallan los riesgos principalmente asociados a Taurus, filial indirecta.

factores de riesgo financiero:

a) Riesgo de Mercado

 Las acciones del fondo de interés y los instrumentos financieros derivados son susceptibles al 
riesgo de mercado de precios que surgen de la incertidumbre sobre futuros de los instrumentos. En 
el curso normal del negocio, el Fondo tiene operaciones y productos financieros a plazo, contratos 
de futuros, swaps y otros instrumentos financieros derivados, todos de las cuales se valúan a 
valor de mercado o valor razonable. En general, estos instrumentos financieros representan 
compromisos futuros de compra, venta o canje de otros instrumentos financieros en condiciones 
especificas a determinadas fechas futuras.

El Grado de participación del Fondo en estos instrumentos se determina por la composición de la 
cartera de inversiones y las expectativas de los asesores para la dirección y la volatilidad de los 
tipos de interés y de cambio de divisas, así como otros factores económicos. Estas operaciones 
implicaciones un riesgo de mercado de divisas, así como otros factores económicos. Estas 
operaciones implican un riesgo de mercado que puede ser superior a la cantidad reconocida en el 
balance, debido a los cambios futuros  en los valores de mercado de los valores, materias primas 
o monedas subyacentes a los instrumentos financieros. El fondo ha identificado los principales 
factores de riesgo que pueden generar pérdidas en sus operaciones con materias primas y 
fluctuaciones de divisas. En consecuencia, se ha desarrollado un análisis de sensibilidad sobre 
la base de tres situaciones que pueden generar impactos sobre el futuro del Fondo de resultados 
y/o flujos de efectivo, como se describe a continuación. 

1. escenario base
 el mantenimiento de los precios de los productos básicos en los mismos niveles observados en 
el último trimestre del 2011

2. escenario adverso
 25% de deterioro en cada uno de los precios de los productos básicos en comparación con el 
nivel observado el 31 de diciembre de 2011

3. escenario a distancia
 50% de deterioro en cada uno de los precios de los productos básicos en comparación con el 
nivel observado el 31 de diciembre de 2011

Análisis de sensibilidad basado en los precios de los productos básicos en el último trimestre del 
2011, es el siguiente

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que un emisor de un bono o la contraparte de una operación 
de derivados no cumpla con un compromiso que ha contraído con el Fondo. El importe nocional 
de estos instrumentos financieros no representa la exposición del Fondo al riesgo de crédito que 
surge cuando una entidad no puede cumplir con los términos del contrato. La exposición del Fondo 
al riesgo de crédito de contraparte está representada por el costo de la sustitución de todos los 
contratos en los que (a) la contraparte no ha cumplido, y (b) el Fondo tiene una plusvalía latente 
asociada con la contraparte de dicho contrato.   

El Fondo sólo celebra contratos con contrapartes en el que tiene la mayor confianza en la 
capacidad de que la contraparte puede cumplir a los términos de cada contrato. Cada entidad se 
le ha asignado un límite de exposición que pone un tope a la cantidad de exposición de crédito 
de contraparte que el Fondo está dispuesto a asumir. Estos límites de exposición suelen ser 
desarrollados a través de una o más de las siguientes actividades: análisis de los resultados 
financieros de cada entidad, visitando la alta dirección y discutiendo con ellos su desempeño y 
principios de funcionamiento, y/o mediante la observación de sus actividades en el mercado día a 
día . No puede haber ninguna garantía de que el Fondo no incurrirá en pérdidas ocasionadas por el 
incumplimiento de la contraparte. Además, el Fondo no tiene ninguna limitación con respecto a qué 
parte de su cartera está expuesta a los riesgos de crédito de un solo país o una sola contraparte. 

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito de sus inversiones, el Fondo ha adoptado procedimientos 
para la asignación de dinero en efectivo y las inversiones, el Fondo ha adoptado procedimientos 
para la asignación de dinero en efectivo y las inversiones, teniendo en cuanta los límites y el 
análisis de crédito de las instituciones financieras, que no permite la concentración del crédito, 
es decir, el riesgo de crédito es monitoreada y reduce al mínimo las negociaciones que se llevan 
a cabo sólo con un grupo selecto de entidades altamente calificadas. 

El proceso que determina las instituciones financieras autorizadas para operar como entidades de 

contrapartida del Fondo se establece en su política de riesgos de crédito. Esta política establece 
los límites máximos de exposición a cada entidad sobre la base de la calificación de riesgo y en la 
capitalización de cada contraparte. En la actualidad, la calificación de riesgo mínimo aceptado por 
el Fondo es A-(de Fitch y S&P) o A3 (de Moody’s). Prudential Securities fue rebajado recientemente 
por Moody´s y Fitch a Baa2 y BBB+, respectivamente. Ambas marcas están por debajo del mínimo 
del Fondo de calificación de crédito aceptadas. 

En el último trimestre del 2011, el Fondo poseía instrumentos financieros y acuerdos de derivados 
con las siguientes instituciones financieras: JP Morgan Chase, Prudential Securities, Societè 
Generale, Santander, Morgan Stanley, Bank of America Merrill Lynch, Deutsche Bank y Barclays. 

c) Riesgo de la Tasa de interés
 No existe riesgo de tasa de interés para el Fondo Taurus

d) Riesgo de moneda extranjera
El Fondo no tiene un riesgo cambiario significativo porque todos los activos y pasivos son 
sustancialmente denominados en dólares de los Estados Unidos 

e) Riesgo de liquidez

5.- estimaciones y Juicios Críticos de la administración

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere la utilización de juicio por 
parte de la administración, de estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de políticas 
contables y los montos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones y los 
supuestos asociados se basan en experiencia histórica y varios otros factores que se consideran 
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

6.- efectivo y equivalentes al efectivo
La composición del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados de situación financiera consolidados 
no difiere del presentado en el estado de flujos de efectivo consolidado.

La composición del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

7.- instrumentos financieros

7.1 instrumentos financieros por categorías

Las políticas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a los capítulos que 
se detallan a continuación:

Al 31 de diciembre de 2012
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Al 31 de diciembre de 2011

7.2 estimación del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad mantenía instrumentos financieros que deben ser regis-
trados a su valor razonable. Estos incluyen:

El valor razonable de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, tales como 
las inversiones adquiridas para su negociación, esta basado en cotizaciones de mercado al cierre 
del ejercicio utilizando el precio corriente comprador. El valor razonable de activos financieros 
que no transan en mercados activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas 
de valoración que maximizan el uso de información de mercado disponible. Las técnicas de 
valoración generalmente usadas por la Sociedad son: cotizaciones de mercado de instrumentos 
similares y/o estimación del valor presente de los flujos de caja futuros utilizando las curvas de 
precios futuros de mercado al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene instrumentos financieros que no se regis-
tran a valor razonable. Con el propósito de cumplir con los requisitos de revelación de valores 
razonables, se han valorizado estos instrumentos:

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se aproximan a sus valores 
razonables. En el caso de bancos y pasivos financieros, el valor razonable se aproxima a su 
valor en libros.

El valor razonable de los pasivos financieros, se estiman descontando los flujos contractuales 
futuros de caja a la tasa de interés corriente del mercado que está disponible para instrumentos 
financieros similares. En el caso de otros activos financieros la valoración se realizó según coti-
zación de mercado al cierre del ejercicio.

8.- Saldos y Transacciones con partes relacionadas

8.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Las transacciones entre la Sociedad y su filial, corresponden a operaciones habituales en cuanto a 
su objeto y condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidación 
y no se desglosan en esta nota. 

8.2 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

8.3 Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente

8.4 Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

Los Montos indicados como transacciones en cuadro adjunto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 
corresponden a operaciones comerciales con empresas relacionadas, las que son efectuadas bajo 
condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. No existen estimaciones de 
incobrables que rebajen saldos por cobrar y tampoco existen garantías relacionadas con las mismas.

9.- Directorio y Gerencia de la Sociedad

a) Remuneración del directorio:
Los Directores, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido 
los siguientes: 

nombre Cargo
Joao Mauricio Giffoni de Castro Neves  Presidente
Nelson Jose Jamel   Director 
Pedro Abreu Mariani   Director 
Ricardo Manuel Frangatos Moreira  Director 
Silvio de Morales   Director

El directorio no ha recibido remuneraciones 

b) Remuneración del equipo Gerencial:

Al 31 de diciembre de 2012, el monto total de remuneraciones y otros pagos efectuados a miembros 
del cuerpo de gerentes y ejecutivos de Hohneck Chile S.A., alcanzó la suma total de US$ 19960.

El Gerente General de la Sociedad Hohneck Chile S.A. es Jorge Espinosa

10.- inversiones en asociadas Contabilizadas por el método de la participación

10.1 la composición del rubro al 31 de diciembre de 2012.

10.2 Movimientos de inversiones en asociadas
Al 31 de diciembre de 2012

(*) De acuerdo a lo informado en Nota 10.4, el resultado devengado corresponde al período 
comprendido entre el 1 de enero y 30 de septiembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2012

10.3 Cambios en Participaciones

De acuerdo al contrato de compraventa de acciones de fecha 16 de octubre de 2012, Hohneck 
Chile S.A. vende a Hohneck S.A. el total de las 91.297.616 acciones que poseía en Labatt Holding 
A/S, en MUS$ 745.429. Esta operación no generó efectos en los resultados de Hohneck Chile 
S.A. En tanto se generó una reserva patrimonial equivalente a MUS$ 46.560. Ver Nota 12.3.

Con fecha 1 de septiembre de 2011, la propiedad que mantenía la filial Dunvegan S.A. sobre Labatt 
Holding A/S (“Labatt”), equivalente a un 7,524%, fue traspasada en su totalidad a Hohneck Chile S.A.
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11.- Pasivos financieros

11.1 Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses:

La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

12.- Patrimonio neto 

Con fecha 16 de agosto de 2012,  la Junta Extraordinaria de Accionistas acordó aumentar el Capital 
Social en MUS$ 501.457, capitalizando Otras reservas varias por MUS$ 151.107 y Ganancias 
acumuladas por MUS$ 350.440. Adicionalmente, con fecha 24 de octubre de 2012 en la misma 
oportunidad se acordó disminuir el Capital Social de la Compañía en MUS$ 745.429, quedando, 
por lo tanto, el Capital Social en MUS$ 147.224, dividido en 14.722.443 acciones.

La cuenta a pagar a los Accionistas por la disminución del capital mencionado fue compensada 
con la cuenta a cobrar, producto de la venta de acciones detallada en punto 10.3 anterior.

12.1Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad presenta un saldo de MUS$ 147.224 
compuesto por un total de 14.722.443 acciones que se encuentran totalmente suscritas y pagadas 
(MUS$ 391.106, compuesto por un total de 39.110.643, en 2011). La Sociedad ha emitido sola-
mente una serie única de acciones ordinarias sin valor nominal, las cuales gozan de los mismos 
derechos de votos sin preferencia alguna.

12.2 Ganancias (pérdidas) acumuladas:

Movimiento ejercicio 2012  

Movimiento en ganancias (pérdidas) acumuladas
Cambios en 
resultados 

retenidos MUS$
Saldo inicial al 1.1.2012 823.538
Reclasificación -473.098
Saldos reclasificado al 1.1.2012 350.440
Ganancia (pérdida) 73.080
Capitalización -350.440
Saldo final ejercicio actual 31.12.2012 73.080

Movimiento ejercicio 2011

Movimiento en ganancias (pérdidas) acumuladas
Cambios en 
resultados 

retenidos MUS$
Saldo inicial al 1.1.2011 980.827
Ganancia (pérdida) -157.289
Transferencias y otros cambios -
Saldo final ejercicio actual 31.12.2011 823.538

12.3 otras Reservas:

Al 31 de diciembre de 2012 se incluye en esta reserva el efecto asociado a la venta de la parti-
cipación que se mantenía en Labatt A/S., considerando que corresponde a una transacción al 
interior del grupo.

Al 31 de diciembre de 2011, en este rubro se presentan, principalmente ajustes por diferencias de 
conversión y las diferencias generadas en los aportes accionarios asociados a la reorganización 
societaria descrita en nota 10.3.

El movimiento que se presenta como corrección de errores, corresponde a una reclasificación 
para corregir la presentación de efectos originados en ejercicios anteriores.

12.4 Dividendos:

Durante los años 2012 y 2011 la sociedad no realizó distribución de dividendos.

13.- Composición de Resultados Relevantes

13.1 Gastos de administración y otros gastos por función

El siguiente es el detalle de estos rubros para los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Saldos al Saldos al 
Gastos por naturaleza 31-12-12 31-12-11

MUS $ MUS $
Honorarios -30 -130
Otros Gastos Administrativos -282 -552
Total gastos por naturaleza -319 -688

13.2 Costos financieros reconocidos en resultados:

El siguiente es el detalle del resultado reconocidos por costos financieros para los ejercicios 
comprendidos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de 2011 y 2010

Saldos al Saldos al 
Costos financieros 31-12-12 31-12-11

MUS $ MUS $
Intereses empresas relacionadas -4.466 -4.466
Inversiones en Instrumentos financieros a valor razonables -30.087 -181.572

-71
Total costos Financieros -34.553 -186.038

13.3 ingresos financieros reconocidos en resultados.

El siguiente es el detalle del resultado reconocidos por ingresos financieros para los ejercicios 
comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2012 y 2011

Saldos al Saldos al 
ingresos financieros 31-12-12 31-12-11

MUS $ MUS $
Intereses 2 15.325
Inversiones instrumentos financieros a valor razonable 58.142 80.658

Otros -209
Total Ingresos Financieros 57.935 95.983

14.- Resultados por acción

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad distribuible a los accionistas comunes 
de la Sociedad entre  el promedio ponderado de las acciones comunes en circulación en el año, 
excluyendo, de existir las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como 
acciones de tesorería 

Ganancias (Pérdidas) Básicas por acción 
Saldos al             

31-12-2012  
MUS$

Saldos al                             
31-12-2011                  

MUS$
Ganancia pérdida Atribuible a los tenedores de los Instrumentos de 
participación en el Patrimonio Neto de la controladora 73.080 -157.289
Resultado Disponible para Accionistas Comunes, básico 73.080 -157.289
Promedio Ponderado de Número de Acciones, básico
Ganancias (pérdidas) Básicas por Acción ($ por acción) 4,96 -4,02

No existen efectos dilutivos que afecten este índice.

15.- estado de flujos de efectivo Método Directo Proforma

16.- Contingencias, Juicios y otras Restricciones

16.1 Contingencias y Juicios:

La sociedad no posee contingencias ni demandas judiciales o extrajudiciales al 31 de diciembre 
de 2012 y 2011.

16.2 Cauciones obtenidas de Terceros 

La sociedad no presenta cauciones obtenidas de terceros al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

17.- Dotación de Personal

la distribución de personal de la Sociedad es la siguiente para los ejercicios al 31 de diciembre 
de 2012 y 2011.
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Dotación hohneck Chile S.a. 
31-12-11 31-12-10

Gerentes y ejecutivos 1 1
Total 1 1

18.- Medio ambiente

Por la naturaleza de sus operaciones, la Empresa nos e ve afectada por disposiciones relacionadas 
con la protección del medio ambiente 

19.- hechos Posteriores

Entre en 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros 
consolidados no existen hechos posteriores que afecten de manera significativa los estados 
financieros consolidados de la sociedad.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Santiago, 28 de marzo de 2013

Señores Accionistas y Directores
Hohneck  Chile S.A.

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros consolidados adjuntos de Hohneck Chile S.A. y filial,  que 
comprenden los estados consolidados de situación financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los corres-
pondientes estados consolidados de resultados  integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo  
por los años terminados en esas fechas y las correspondientes  notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros consolidados.

La Administración es responsable por la preparación  y presentación razonable de estos estados financieros 
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información financiera. Esta responsabilidad incluye 
el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y presentación 
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, 
ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados a base 
de nuestras auditorías.  Efectuamos  nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente acep-
tadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un 
razonable grado de seguridad  de que los estados financieros consolidados están exentos de representaciones  
incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y revela-
ciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo  la evaluación de los riesgos de representaciones  incorrectas significativas de los estados financieros 
consolidados ya sea debido a fraude o error.  Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el 
control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados 
de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero 
sin el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad.  En consecuencia, 
no expresamos tal tipo de opinión.  Una auditoría incluye,  también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de 
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, 
así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos 
una base para nuestra opinión.

Base para la opinión con salvedades

De acuerdo a lo mencionado en nota 10.3, con fecha 16 de octubre de 2012, la Administración de la Sociedad enajenó 
la inversión que mantenía en Labatt Holdings AS equivalente al 7,524% de esa sociedad. Dado que la operación 
mencionada se basó en estados financieros intermedios no auditados, no hemos podido obtener evidencias del 
monto reconocido como resultado del devengamiento por el período comprendido entre el 1 de enero y el 30 
de septiembre de 2012 y presentado como  Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios 
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participación por MUS$69.819, así como del efecto de la 
venta de las acciones mencionadas, que se presenta como un cargo a Otras reservas por MUS$46.560. Por otra 
parte al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no contaba con estados financieros auditados por Labatt Distribution 
Company Limited filial de esta misma asociada, que presentaba un patrimonio negativo de MUS$88.596 y un 
resultado pérdida del ejercicio de MUS$2.708.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, la asociada Dunvegan S.A. enajenó la participación equivalente al 100% que 
poseía sobre los derechos sociales de Taurus Investments SPC, como parte del proceso de reorganización del 
grupo controlante.  Al 31 de diciembre de 2012, si bien se han realizado trabajos de auditoría tendientes a acotar 
el riesgo de errores sobre los saldos significativos del estado de resultados integrales y del estado de flujos de 
efectivo de Taurus Investment SPC, los que se han consolidados con los de la sociedad por el período de 11 meses 
finalizado al  30 de noviembre  de 2012 (fecha de su enajenación), la Sociedad se encuentra aún en proceso de 
finalización de la auditoría de Taurus  Investment SPC.

Opinión

En nuestra opinión, excepto por los efectos, en caso de corresponder, de haber contado con la información des-
crita en los párrafos anteriores de la “Base para la opinión con salvedades”, los mencionados estados financieros 
consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Hohneck 
Chile S.A. y filial al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Eduardo Vergara D.
RUT: 6.810.153 - 0


